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Exportaciones sectores economicos
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Exportaciones sectores amec
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Exportaciones Espana 2024,
principales sectores econémicos
Variacion (%) acumulada interanual

iECTOR ENE FEB MAR ABR MAY JUN
Alimentacion 9.4 77 62
Medicamentos -16,5 --- -342 -312
Plasticos -3,1 13 -41 -13 -10 -10
Bienes de equipo 9.2 6,2 -1.9 2.1 05 -046
Maquinaria industria 1.1 32 -64 -21 -19 -37
Aparatos eléctricos -0,6 11 -34 -17 -15 -24
Automévil 190 138 17 48 41 12
Textiles -74 -45 -80 -32 -06 -11
Total Espafia -25 -28 -90 -35 -23 -24

Fuente : AEAT

Exportaciones de Espana 2024,
sectores de amec
Variacion (%) acumulada interanual

SiECTOR ENE FEB MAR ABR MAY JUN
alimentec -0,6 4,9 -4,1 31 4,0 2.4
amelec 3.1 -0.2

ascon 138 145

envasgraf 10,5 -3,2 -B,U -4,& -B,U

fertech -- 183 192 149 108

imapc ~ 227 170 -76 56 17 -19
urbis 07 -67 -116 -65 -78 -80
Total sectores 6.1 6.1 -2,2 1.1 1.3 0.1
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Evolucion del comercio exterior, comparativo internacional

Los principales mercados Analisis internacional de exportaciones e importaciones
europeos muestran un

descenso, tanto de las IMPORTACIONES (% tva)

. . meses

importaciones. 3.0 24 73
Alemania 8,3 .3,2 -1,6 9.3 -1n,4 .5,1
Francia'" 5,9 27 2.4 8,5 -10,0 -6,5
Italia 6,1 2.4 1.1 9,6 -11,9 -7.4
Zona euro-20 ! 74 -5.5 -3,3 -89 -11,0 7.2
UE-27 ™ -7.3 -5,1 3,2 -8,1 -10,3 -6,5
Reino Unido -10,3 -9.1 -4.5 6.4 -6,6 -5.0
Estados Unidos 43 0.7 23 3,1 0,2 3,3
China 10,7 n.d. 6,9 0,6 n.d. 5,2
Japon 5.4 5.5 8.8 3,2 -6,8 0.8

Fuente: ICEX




Evolucion del comercio exterior
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Las exportaciones e
importacions espanolas
anuales muestran una
evolucion creciente entre
2021y 2023, especialmente
en valor.

En volumen, el comercio
exterior experimenta una
evolucién mdas moderada,
especialmente a partir de
2015.
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Evolucion del comercio exterior no energético
Valory Volumen anual (2001-2023)
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Evolucion del comercio exterior Espaia
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Si miramos en detalle la
evolucion desde 2019, se
aprecia mejor el
estancamiento.

De hecho, las
exportaciones en volumen
disminuyen a partir de
2021.

Evolucion del comercio exterior no energético
Valory Volumen anual (2019-2023)
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El crecimiento del
comercio mundial en el Ter
trimestre de 2024 responde
principalmente al aumento
de las exportaciones de
China (9%), India (7%) y los
Estados Unidos (3%).

Por el contrario, las
exportaciones de Europa
no mostraron crecimiento
y las de Africa
disminuyeron un 5%.

Crecimiento trimestral del valor del comercio
Porcentaje, TR 2019-1T 2024
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Perspectivas del
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Se proyecta que el
crecimiento del comercio
mundial sera del 3,0% en
2024 y del 3,3% en 2025,
por debajo de la tasa
media anual histérica
(2000-2019) del 4,9%.

El FMI detecta una
disminucion del comercio
entre bloque geopoliticos,
en el contexto de
preocupaciones sobre la
resiliencia de la cadena de
suministro y la seguridad
nacional.

Perspectivas del comercio mundial
Porcentaje del PIB
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Tendencias de la Inversion

La IED se ha estancado
aproximadamente desde
2010, mucho antes del
inicio de las tensiones
comerciales y las crisis
recientes, pese a que el PIB
y el comercio mundial
continuaron creciendo.

La persistencia de este
proceso confirma su
cardacter estructural,
vinculado principalmente a
factores tecnologicos,
politicos y de
sostenibilidad.

Tendencias de la IED, el comercioy el PIB
Indexados en 2010 =100
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Tendencias de lda IED: servicios
Mientras que la industria NiUmero de nuevos proyectos internacionales
manufacturera se queda Indexados en 2003 = 100
atras, la IED en servicios
prospera. ()CAGH 2010 2019 2022
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Fuente : UNCTAD
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Las diferencias
geopoliticas estan
provocando una
reduccion de las
inversiones entre paises
geopoliticamente
distantes, poniendo de
relieve su influencia en las
decisiones de ubicacidon de
los inversores.

Las primeras senales
aparecieron hace ya una
década, pero en los
altimos 5 afos esta
disminucion se acelero.

Numero de nuevos proyectos internacionales
Indexados en 2003 =100

0

()

Manufacturas
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Precios de las materia

Los precios de la energia
augmentaron un 2,1% en
julio, encabezado por el
crudo (+2,5%).

Los precios no energéticos
cayeron un -2,3%,
encabezados por las
bebidas y metales.

Principales indices de precios
USD, 2010=100

Energia

Agricultura

Metales

Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul
2022 2023 2024

Fuente : World Bank
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Precios de las mate
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El Banco Mundial proyecta
que los precios de los
productos basicos
experimentardan una
ligera caida en 2024 y
2025, pero se espera que
se mantengan por encima
de los niveles previos a la
pandemia.

indices de precios nominales
Variaciones porcentuales, julio respecto a junio

Energy 2.0
MNon-energy -2.27
Agriculture -1.96

Beverages -5.63

Food -1.08

Raw materials -0.63
Fertilizers 1.81

Metals & Minerals -3.42

Precious Metals 2.66

Fuente : Banco Mundial
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Algunas materias pt

Cobre
Eggg El cobre se considera un indicador avanzado de la
' economia mundial porque se utiliza en muchas

industrias. Alcanzé su mdximo en mayo y ha caido desde
entonces. La oferta supera a la demanda: los vehiculos

SUS per tonne
~J
o
S
o

o eléctricos consumen tres veces mds cobre y los centros
4000 de datos serdn otra fuente de demanda. La situacién
@Q@@@9\fﬁ%}&@&&@r&@@@@m\;@%}{v@n&@&@@\@@ﬁ{é{::@&v&& econdmica de China y los paises de la OCDE tiene un
%) ) o Lo o o
%,\)0({/\@:0\0éﬁ\@@*{‘:@&(@@%@\@,ﬁé"@o Q\Q \QQQQ(:)\Q@Q%C}QQ@O)Q@&Q@Q%@D gran peso en la demanda.

El precio se ha disparado en 2024 debido a una brecha
entre la oferta y la creciente demanda. El consumo
mundial se estd acelerando, mientras que el mercado
mundial se enfrenta a un grave déficit de oferta desde
2020. Africa occidental, que representa el 70% de la
produccion mundial, se ha visto afectada de manera
desproporcionada.

17
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Algunas materias prima

Carne de vacuno

La sequiq, los altos precios de los cereales y las crecientes
tasas de interés han hecho que la cria de ganado sea
una actividad costosa en los ultimos anos.

200

El aumento de los precios se atribuye a las condiciones

_ climaticas adversas en areas de produccion clave,
interrupciones a la cadena de suministro y una mayor

160 demanda mundial. Tailandia y Vietnam, dos de los
mayores productores, han experimentado patrones
climaticos desfavorables. Al mismo tiempo, los

120 principales fabricantes de neumaticos estdn acelerando
Sus compras.

140

2020 2021 2022 2023 2024 b
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Precios industriales Espana

En julio de 2024, disminuye Evolucién anual del indice de Precios Industriales

la inflacion de la industria, indice generaly general sin Energia. Porcentaje

aunque de manera .
moderada. 10,5 "

El indice de Precios A

Industriales acumula 17
meses consecutivos
negativos.

General sin Energia
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iy (L] [y ] iy (L] (L] (L] (L] iy (L] N n = =5 =5 = e B =T =T
[ W] = 2= = = o] (a ) -t > o i 0 = == c =
= ] o s m = = ol Q o (] — = Y] o _E o = =
] e E m E = o] =4 0 — D el E m o —

Fuente : INE




Inflacion Esg

amec

La inflacion general cay6 6
décimas en agosto, hasta
situarse en el 2,2%.

Esta evolucidn se debe,
principalmente, al
descenso de los precios de
los carburantes y de la
alimentacién y bebidas.

La tasa de variacion anual
estimada de la inflacién
subyacente (indice general
sin alimentos no
elaborados ni productos
energéticos) disminuye
una décima, hasta el 2,7%.

Tasa anual del IPC

Indice general y subyacente. Porcentaje

7.5

5.9

75
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ago-24
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El PIB de Espaia crecidé un
+0,8% intertrimestral el 2T
de 2024, por encima del
crecimiento de la zona
euro (+0,3%).

Esta tasa fue similar a la
del primer trimestre de
2024.

El sector exterior fue el
principal motor de
crecimiento. La demanda
interna también crecid,
aungue a un ritmo mas
modesto.

Crecimiento trimestral del PIB (2T 2024)
% de cambio respecto al periodo anterior

% change
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PMI Sector Manufacturas: agosto 2024
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PMI Sector Manufacturas
Agosto 2024

India
Kazakhstan
Greece

UK

Russia
Thailand
South Korea
Taiwan
Philippines
Spain
Brazil
China
Ireland
Japan
Colombia
Malaysia
WORLD

42 46 50 54 58

Estancamiento Crecimiento

WORLD
Canada
Italy
Indonesia
Australia
Mexico
Romania
USA

Poland
Turkey
Netherlands
Czechia
EUROZONE
Austria
France
Myanmar
Germany

Fuente : J.P. Morgan, S&P Global PMI

Estancamiento Crecimiento

~n
N
n
(#)]
w

o
(9}
S

23



@) OBSERVATORIO
amec

PMI Sector Manufacturas: evolucion

PMI Sector Manufacturas
Junio ’23 — agosto ‘24

2023 2024
Pais jun jul  ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago
F9
China 505 492 510 506 495 507 508 508 509 G511 G514 517 518 498 504
EEUU 463 490 479 498 500 494 479 507 522 519 500 513 516 496 479

Espafia 480 478 465 477 539 514 522 540 523 510 505
Francia 481 462 493
ltalia 468 511 504 473 474 494
México 509 532 512 498 521 525 520 502 523 522 510 512 511 496 485
Mundo 488 486 490 491 488 493 490 500 503 506 503 509 509 497 49.5

ReinoUnido 465 453143000 443 448 472 462 470 475 503 491 512 509 521 525

Fuente : J.P. Morgan, S&P Global PMI
24
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PMI Sector M

- Elindex se mantiene por debajo del 50 desde julio PMI Sector Manufacturas de la Zona euro
de 2022. La produccidon industrial continda

disminuyendo en la mayoria de los paises. -

- Alemania y Francia ejercen el mayor lastre. los
Unicos paises que registran crecimiento son
Greciqg, Espana e Irlanda.

60
95

- Los nuevos pedidos caen al ritmo mds fuerte de lo *0

que va de ano. Se registran entradas mas débiles 45
de nuevos pedidos de exportacion.

40

- Los fabricantes reducen la compra de inputs y los
. . 35
inventarios.

. o 30
* Los productores han subido los precios cobrados 08 09 10 11 2 13 14 15 16 17 8 9 20 21 22 '23 24

por primera vez desde abril de 2022.

25



PMI Sector |
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- Elindice crece per 7° mes consecutivo (50,5),
aunque a un ritmo mas lento.

* El crecimiento esta sostenido por un incremento
de los nuevos pedidos de exportacion, que
aumentan per 6° mes consecutivo.

* La produccioén sefiala una caida marginal por 1°
vez desde enero.

 La confianza en las perspectivas cae hasta su
nivel mdas bajo en 8 meses. Preocupacion de que el
crecimiento de la demanda de los mercados
europeos se debilitard en los proximos 12 meses.

PMI Sector Manufactura de Espana
65 -

55 4
50 w
45 -
40
35

30 4
25 4
20
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Riesgo geopolitico
El riesgo geopolitico es Indicador de riesgo geopolitico de BlackRock
elevado a medida que Julio 2024
iniciamos la 2¢ mitad del
ano. WHO i Russia |
declares : invasion_ of

El mundo estd entrando en pandemic
la 3¢ era geopolitica y estd E
buscando un nuevo
equilibrio, con un riesgo
significativo de conflicto.

0.5

Score

El indicador de riesgo geopolitico de
BlackRock es una media de 10
riesgos principales. BlackRock es la
gestora de activos mdas grande del 05
mundo, con sede en los Estados
Unidos.

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente : Blackrock Investment Institute
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- Competencia estratégica entre los Estados
Unidos y China. El conflicto por Taiwdn continta
siendo un riesgo a medio y largo plazo y tendria
un impacto econdmico global significativo.

- Desacoplamiento tecnolégico global. Los
Estados Unidos y China estdn inmersos en una
competencia tecnoldégica de suma cero. Se
espera que continde la tensién y se desarrollen
tecnologias paralelas y competitivas.

« Conflicto entre Rusia y la OTAN. Un alto el fuego o
una solucién diplomatica son poco probables en
el corto plazo. Es probable que el conflicto
continte el afio proximo.

- Tensiones en el Golfo. Desde la perspectiva de los
mercados y la economia mundial, la situacion en

Gaza sigue bastante contenida, aunque la crisis
humanitaria resultante es catastroéfica.

Estancamiento de la politica climatica. La
energia limpia se convertird cada vez mdas en una
fuente de competencia geopolitica, que
beneficiard a quienes puedan controlarla y
acceder a ella.

29
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La posibilidad de oscilaciones importantes en la
politica econdmica como resultado de las
elecciones de este afio ha aumentado la

incertidumlbre en torno al escenario de referencia.

Los aranceles comerciales, con la expansidon de
las politicas industriales, pueden generar efectos
de contagio transfronterizos nocivos y generar
represalias.

La recuperacion de China tambalea en ausencia
de un paquete integral de politicas de
reestructuracion del sector inmobiliario.

30



	Sección predeterminada
	Diapositiva 1: Situación del entorno macroeconómico 

	Sección de resumen
	Diapositiva 2: Contingut

	Comerç
	Diapositiva 3: Comercio exterior
	Diapositiva 4: Exportaciones sectores económicos
	Diapositiva 5: Evolución del comercio exterior, comparativo internacional
	Diapositiva 6: Evolución del comercio exterior España
	Diapositiva 7: Evolución del comercio exterior España
	Diapositiva 8: Comercio mundial
	Diapositiva 9: Perspectivas del comercio mundial

	Inversió
	Diapositiva 10: Inversión internacional
	Diapositiva 11: Tendencias de la Inversión Extranjera Directa (IED)
	Diapositiva 12: Tendencias de la IED: servicios
	Diapositiva 13: Geopolítica e inversión

	Preus
	Diapositiva 14: Precios
	Diapositiva 15: Precios de las materias primas
	Diapositiva 16: Precios de las materias primas
	Diapositiva 17: Algunas materias primas mantienen precios elevados (i)
	Diapositiva 18: Algunas materias primas mantienen precios elevados (ii)
	Diapositiva 19: Precios industriales España
	Diapositiva 20: Inflación España (IPC)
	Diapositiva 21: PIB España y Zona euro

	PMI
	Diapositiva 22: PMI manufacturas
	Diapositiva 23: PMI Sector Manufacturas: agosto 2024
	Diapositiva 24: PMI Sector Manufacturas: evolución
	Diapositiva 25: PMI Sector Manufacturas de la Zona euro
	Diapositiva 26:  PMI Sector Manufacturas de España

	Riscos
	Diapositiva 27: Riesgos
	Diapositiva 28: Riesgo geopolítico
	Diapositiva 29: Principales riesgos (BlackRock)
	Diapositiva 30: Riesgos a corto plazo (FMI)


